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In plus: Polska najszybciej odrabiata zalegtosci w rozwoju
gospodarczym w UE, ale dystans do BIG5 wcigz duzy

Skumulowana dynamika PKB od 1990 r. byta najwyzsza dla Polski i wyniosta 230% (oS Y), poziom rozwoju
gospodarczego w PKB per capita zblizyt sie do 40% sredniej UE (o$ X), a gospodarka Polski jest na 6. miejscu
w UE (wielkos¢ punktu w mld EUR), lata 1990-2013
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In plus: Polska pozostaje krajem przemystowym, przyciggajagcym

wiekszosc inwestycji w regionie

Struktura wartosci dodanej brutto wedtug sektorow gospodarki w 2012 r. (%, ceny nominalne w walucie
krajowej) wskazuje, ze Polska jest bardziej uprzemystowiona niz kraje BIG5 a wartos¢ dodana wytwarzana w
przemysle jest na poziomie Niemiec (24,7% vs. 25,5%). Znaczacy wptyw na uprzemystowienie miaty inwestycje

zagraniczne, ktérych potowa w regionie przypada na Polske
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In plus: Fundusze unijne z budzetu 2007-2013

Fundusze unijne do wydania w 2015 r. na tle wydatkowania w 4-kwartalnych okresach lat 2011-2014 (mid PLN)
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Do korica 2014 r. wydatkowano 78,1% funduszy unijnych

W 2015 r. do wydania (tgcznie z krajowg kontrybucjg) pozostato 91 mld PLN

W zadnym 4-kwartalnym okresie w historii nie udato sie wydaé takiej sumy (rekord to 69 mid PLN przed
EURO2012)

Zakfadajgc maksymalne wysokosci wydatkow z przesztosci szacujemy, ze uda sie zrealizowac 95,7% unijnego
budzetu, czyli 74 mld PLN

Kazde dodatkowe 10 mld PLN wykorzystanych srodkédw UE daje dodatkowy impuls do wzrostu PKB w wysokosci
ok. 0,4 pkt. proc., czyli bez srodkéw z UE w 2015 r. PKB Polski wzrdstby tylko 0,5%

Ocena efektywnosci wydatkowania srodkéw unijnych nie jest jeszcze petna, ale audyt ETO zakwestionowat
inwestycje w niektore lotniska, w tym w Polsce

Przyznane Polsce 82,5 mld euro (bez polskiej kontrybucji) w budzecie 2014-2020 wygtadzi wzrost PKB w
kolejnych latach, a gros wydatkdw bedzie przeznaczony na projekty inwestycyjne, wiec kwestia ich
efektywnosci bedzie szczegdlnie wazna © 2014 Deloitte Polska



In plus: Fundusze unijne z budzetu 2014-2020

Fundusze unijne w starej i nowej perspektywie budzetowej (mid EUR)
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W perspektywie finansowej 2014-2020 Polska
bedzie miata do wykorzystania az 82,5 mld
EUR w pordownaniu z ok. 68 mld EUR w
poprzedniej perspektywie

Dziatania w ramach PO IS o wartosci 27,4 mid
EUR bedg wspiera¢ rozwdj infrastruktury, w
tym w najwiekszym stopniu transportu 19,8
mld EUR, ochrony $rodowiska 3,5 mld EUR i
infrastruktury energetycznej 2,8 mld EUR
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In minus: polityka fiskalna, czyli brak polityki

Niemcy a Polska, dynamika PKB (zmiany realne wobec poprzedniego roku) oraz deficyt szerokiego
sektora rzagdowego (% PKB), lata 1995-2014
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Polska, deficyt fiskalny
Niemcy, deficyt fiskalny

e W 2014 r. wzrost dochoddéw podatkowych w dominujgcym stopniu przyczynit sie do spadku deficytu
budzetu centralnego (-24,8 mld PLN wobec -38,6 mld PLN), wiec oszczednosci w wydatkach budzetowych
na kwote okoto 8 mld PLN w wyniku braku koniecznosci wykupu obligacji skarbowych zgromadzonych w
OFE, nie wptynety na zmniejszenie deficytu budzetu centralnego.

*  Wstepne informacje na temat deficytu szerokiego sektora rzgdowego w 2014 r. wskazujg na poziom min.
3,6% PKB, a wiec wyzszy niz planowato Ministerstwo Finanséw i niewiele nizszy niz deficyt w 2013 .
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In minus: juz niedtugo bedzie odczuwalny deficyt pracownikéw

Szacunek liczby oséb wchodzacych i wychodzacych z rynku pracy, lata 2014-2020
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e W latach 2004-2013 emigracja z Polski na pobyt czasowy szacowana jest na ponad 2 mln oséb z
dynamika roczng 3% (od 2011 r.), a wsrdd krajéw UE polskie spoteczenstwo starzeje sie
najszybciej (za Niemcami)

* W zaleznosci od wspodtczynnika skolaryzacji w szkolnictwie wyzszym braki sity roboczej w Polsce
mogg by¢ odczuwane juz w najblizszych latach © 2014 Deloitte Polska



In minus: Polska nie ma polityki demograficznej, a spoteczenstwo

sie starzeje i wcigz jest ubogie

Wspotczynnik obcigzenia ludnosci w  wieku

produkcyjnym ludnosciag w wieku poprodukcyjnym
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(jako % kosztéw pracy).

Wartos¢ netto srodkow trwatych na 1 mieszkanca (w euro)
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Czvyli niezaleznie od ilosci dzieci i poziomu dochodéw oraz

transferow socjalnych z budzetu do gospodarstw

domowych w Polsce ptaci sie efektywnie podatek liniowy!
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In minus: dolar vs. kursy walutowe krajow rozwijajgcych i ztoty

Zmiana kurséw walut wobec USD w 2014 . Indeks samodzielnosci finansowej
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* Rozbieznos¢ polityk bankéw centralnych — zacie$nianie (Fed) versus luzowanie polityki pienieznej (EBC), co
wywotuje gwattowne dostosowanie kurséw walutowych

* Waluty krajéow peryferyjnych poza gtéwnymi obszarami walutowymi (dolar, euro, jen, renminbi) poddawane
bedg coraz wiekszej presji od aprecjacji (CHF, DKK) po deprecjacje (PLN) w zaleznosci od preferencji
zagranicznych inwestorow krétkoterminowych, ktérzy dominujg na wszystkich segmentach rynkow

finansowych w Polsce © 2014 Deloitte Polska



In minus/neutralne: Kurs ztotego a eksport i import towaréw

Importochtonnos¢ produkgji vs. rola eksportu produktow, ktorych import na cele produkcyjne stanowi 95%
importu produkcyjnego

numer d2aatu PKD

Idaal eksportu w sprzedazy produktow (%)

Import sektora przedsiebiorstw (powyzej 9 zatrudnionych) stanowi 90% importu ogdtem, z tego okoto 46 pkt.
proc. to import produkcyjny a 9 pkt. proc. import inwestycyjny (razem 54 pkt. proc.) a sektor przedsiebiorstw
wykazuje nadwyzke handlowg

95 proc. importu trafia do 25% dziatdw PKD (21 dziatéw), ktére s3 mocno proeksportowe, czyli w Polsce
import firm jest napedzany eksportem a firmy sg naturalne zabezpieczone od ryzyka kursowego, chyba, ze
spekulujg walutami lub instrumentami pochodnymi na waluty... © 2014 Deloitte Polska



Budownictwo — funkcja reakcji i mnoznik kredytowy oraz
inwestycyjny dla prognoz koniunktury

Funkcja reakcji wartosci dodanej brutto w budownictwie na impuls ze strony naktadow brutto na srodki
trwate i kredytow mieszkaniowych

Impuls inwestycyjny:

* Silniejszy niz kredytowy

* Natychmiastowa reakcja sektora
budowlanego

* Najsilniejsza reakcja po 2 kwartatach

Impuls kredytowy:

e Stabszy niz inwestycyjny

* Opodziniona o 1 kwartat reakcja
sektora budowlanego

* Najsilniejsza reakcja wystepuje po
trzech kwartatach

wm—=kredyty hipoteczne ™==naktady brutto na $rodki trwate

Modelowa zaleznos¢ dynamiki wartosci dodanej brutto w budownictwie od dynamiki kredytow
mieszkaniowych oraz dynamika naktadow brutto na srodki trwate

Mnoznik kredytowy: Mnoznik inwestycyjny:
Wzrost dynamiki kredytéw mieszkaniowych o 1 Wzrost dynamiki naktadéw brutto na
punkt procentowy powoduje w kolejnym srodki trwate o 1 punkt procentowy
kwartale wzrost dynamiki wartosci dodanej powoduje w tym samym kwartale wzrost
brutto w budownictwie o 0,4 punktu dynamiki wartosci dodanej brutto w
procentowego budownictwie o 1 punkt procentowy
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