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Kryzys trwa… głównie w głowach 



Source: McKinsey, BIS, World Bank 
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Istota kryzysu: garb zadłużenia 



Nie ma cudów… 

•  Trzy metody zmniejszenia garbu długów 

– Bankructwa/umorzenie długów 

– Wieloletnie spłaty 

– Inflacja  

•  Problem wyboru (USA vs. strefa euro) 

•  Początek końca kryzysu? 
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Lata 2012-13 były ciężkie z powodu kryzysu 
zadłużeniowego na Południu UE… 
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Oczekiwano poprawy… ale doszedł Krym 
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Prognozy PKB (przed Ukrainą) 
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Kryzys ukraiński:  
możliwe konsekwencje 

•   Oczywiste już dziś 

– Konsekwencje handlowe (spadek eksportu do RU/UKR) 

– Spowolnienie na Wschodzie 

• Możliwe 

– Załamanie eksportu do RU/UKR 

– Zakłócenia w dostawach gazu (silny wpływ na PKB) 

– Destabilizacja rynków finansowych 

•   Katastroficzne 
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Tempo wzrostu PKB 

Budownictwo 

3% wzrostu to oczywiście niezbyt dużo, ale…  



Od 20 lat Polska skutecznie goni bogaty 
Zachód… trzeba to kontynuować 
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PKB na głowę mieszkańca Polski jako %  
Zachodniej Europy  



Obecnie: rachunek aktywów i pasywów 

PASYWA 

Spuścizna po komunizmie 

Słabe instytucje publiczne 

Otoczenie biznesu 

Infrastruktura 

 

 

AKTYWA 

Koszt pracy: 25% UE-15 

Kwalifikacje: zbliżone 

Przewaga konkurencyjna:  

              praca wykwalifikowana 

Lokalizacja geograficzna 

 

          



Za 20 lat: rachunek aktywów i pasywów 

PASYWA 

Lokalizacja geograficzna 

Konkurencja z reszty świata 

 

 

 

AKTYWA 

Koszt pracy: 70-80% UE-15 

Kwalifikacje zbliżone 

Przewaga konkurencyjna:  
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