3% wzrostu PKB - prognozy
makroekonomiczne 2014/2015

Kaonsekwencje dla rozwoju
gospodarki

Witold M.Ortowski

VI Konferencja dla Budownictwa, 1-2.04.2014




Kryzys trwa... giownie w giowach




Istota kryzysu: garb zadtuzenia

biliony USD

250
I .

200
USA |

. . o Europa <>
150 Wielkos¢ zadtuzenia
100 /
/ Globalny PKB
50
0

1980 1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Source: McKinsey, BIS, World Bank




Nie ma cudow...

* Trzy metody zmniejszenia garbu diugéw
— Bankructwa/umorzenie diugéw
- Wieloletnie sptaty
- Inflacja

* Problem wyboru (USA vs. strefa euro)

¢ Poczatek korica kryzysu?




Lata 2012-13 byty ciezkie z powodu kryzysu
zadtuzeniowego na Potudniu UE...

taczna zmiana PKB, 2012-13

Spadek ponad -6%
Spadek miedzy-4% i -6%
Spadek miedzy -2% i -4%

Spadek miedzy 0% a -2%

Okoto zera

Wzrost miedzy 0% a 2%

Wzrost miedzy 2% a 4%
Wzrost ponad 4%
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Zrédto: MFW



Bczekiwano poprawy. alé dossed Krym

- Zrédto: MFW

Zmiana PKB, 2014
(prognozy MFW, jesien 2013)

Spadek miedzy-4% i -6%
Spadek miedzy -2% i -4%

Spadek miedzy 0% a -2%

Okoto zera

Wzrost miedzy 0% a 2%

Wzrost miedzy 2% a 4%
Wzrost ponad 4%




Jak dotad, Polska sobie dobrze radzi...




Prognozy PKB (przed Ukraing)
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Prognozy inflacji
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Prognozy kursow
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Kryzys ukrainski:
mozliwe konsekwencje

® Oczywiste juz dzi$
— Konsekwencje handlowe (spadek eksportu do RUJUKR)
— Spowolnienie na Wschodzie
*  Motzliwe
— Zatamanie eksportu do RUJ/UKR
— Zakidcenia w dostawach gazu (silny wptyw na PKB)
-~ Destabilizacja rynkow finansowych
¢ Katastroficzne




3% wazrostu to oczywiscie niezbyt duzo, ale...

Budownictwo
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Od 20 lat Polska skutecznie goni bogaty
Zachod... trzeba to kontynuowac

PKB na glowe mieszkanca Polski jako %
Zachodniej Europy
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Obecnie: rachunek aktywow i pasywow

AKTYWA | | PASYWA
Koszt pracy: 25% UE-15 | | Spuscizna po komunizmie
Kwalifikacje: zblizone Stabe instytucje publiczne
Przewaga konkurencyjna: Otoczenie biznesu

praca wykwalifikowana Infrastruktura
Lokalizacja geograficzna

—’




Za 20 lat: rachunek aktywow i pasywow

AKTYWA | PASYWA
| Koszt pracy; 7°-80% UE-15 Lokalizacja geograficzna
Kwalifikaci-— " ~nae Konkurencja z reszty Swiata
Przew nnOWacj e na:
Marka

‘ Skspansi? ’
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