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PKB w UE - mimo wzrostu w ostatnich latach - wciąż niższy niż przed 

kryzysem 

Źródło: Eurostat. 
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Stagnacja w UE negatywnie wpływa na polską gospodarkę głównie 

kanałem handlowym 
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Źródło: dane GUS, obliczenia NBP. Źródło: GUS. 



Mimo stagnacji w Europie, Polska wciąż rozwija się dynamicznie 
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Źródło: dane Eurostat. 
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Czemu towarzyszy rosnąca od ponad dekady liczba pracujących 
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Źródło: dane GUS. 



Po przejściowym wyhamowaniu, inwestycje rosną wspierane przez 

środki UE 
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Inflacja jest niska, a kurs walutowy długookresowo stabilny 
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Źródło: GUS. Źródło: NBP. 



Przejściowo ujemna dynamika cen jest pozytywnie oceniana przez 

przedsiębiorstwa 
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Wpływ spadku cen PPI na kondycję przedsiębiorstw (IV kw. 2014 r.) 

Źródło: Szybki Monitoring NBP. 



I nie prowadzi do pogorszenia wyników finansowych 
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Źródło: dane GUS, obliczenia NBP. 
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Sytuacja w budownictwie pozostaje gorsza niż w innych sektorach 
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Wskaźnik bieżącej oceny sytuacji ekonomicznej  

Źródło: Szybki Monitoring NBP. 
Źródło: dane GUS. 
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Pojawiają się jednak sygnały poprawy 
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Wskaźnik prognoz popytu w budownictwie 
Planowana wielkość nakładów inwestycyjnych w 

perspektywie kolejnego kwartału (r/r) 

Źródło: Szybki Monitoring NBP. 



Poprawie w budownictwie będzie sprzyjać kontynuacja ożywienia 

gospodarczego… 
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Prognozy wzrostu PKB (% r/r)  

2015 2016 

Komisja Europejska 

(luty 2015) 
3,2 3,4 

Bank Światowy  

(styczeń 2015) 
3,2 3,3 

projekcja NBP  

(marzec 2015) 
3,4 3,3 

Konsensus prognoz w 

ankiecie Bloomberg  

(marzec 2015) 

3,3 3,5 

Źródło: NBP. 

Projekcja wzrostu PKB (r/r) NBP 



Wspierana przez napływ środków UE i wzrost wydatków publicznych na 

inwestycje… 
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Źródło: szacunki i prognozy NBP. 
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… a także historycznie niskie stopy procentowe NBP 
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Źródło: NBP. 



…wspierające stabilny przyrost kredytu w gospodarce 
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Źródło: NBP. 





Czego możemy się nauczyć od Hiszpanów? 
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Źródło: Eurostat. 


