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Najpowazniejszy kryzys od 80 |at
Odczucia wazniejsze niz definicje
Kryzys globalny

Kryzys zadiuzeniowy Zachodu
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Zrédto: McKinsey, BIS, Bank Swiatowy



* Trzy metody zmniejszenia garbu diugow
— Bankructwa/umorzenie diugow
— Wieloletnie sptaty
— Inflacja

* Problem wyboru (USA vs. strefa euro)
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 Rozne fazy kryzysu:
— Kryzys finansowy (2008-09)
— Recesja (2009-10)
— Kryzys fiskainy (2010-9)

— Recesja (2012-132)
— 99992999

— Stagflacja (2023-39]
 Kryzys, ktory moze trwac tekade
 Trzeha sie nauczyc z tym zye¢!



Poziom PKB w czasie wielkich kryzysow
(indeks, szczyt przedkryzysowy réwny 100)
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Spadek ponad -4%
Spadek miedzy -2% i -4%
Spadek miedzy 0% a -2%

Okoto zera
Wzrost migdzy 0% a 2%

Wzrost migdzy 2% a 4%
Wzrost ponad 4%



- Sukces reform, elastycznoSc, przenoszenie protdukcji
- Niskie zadiuzenie, renta zapoznienia”

- Gzlonkostwo w Unii

- Mniejsze hiedy

- Duzo szczescia!

- ...ale 1o jeszcze nie koniec burzliwych czasow...
-...d fliugookresowy wzrost buduje sie latami
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Bolesne spowolnienie

Polska a strefa euro

Polska waluta (krotki I diugi okres)
Polski konsument



e Trudne warunki rynkowe
(nieprzewidywalnos¢, zawirowania,
umiarkowana dynamika rozwoju rynku)

e Presja konkurencyjna

- Niepewnosc finansowa (podwojne
zabezpieczenie)



W trudnych warunkach trzeba umiec sobie
radzic

Myslenie scenariuszowe, symulacje
Wilasciwa komunikacja (redukuje napiecie)
Nieustajgce dostosowanie (brak komfortu)
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iItalia, 1961-1993

Budownictwo

1961 1963 1965 1967 1969 1971 1973 1975 1977 1979 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995




- Budownictwo infrastrukturalne (fundusze
unijne, inwestycje publiczne)

« Budownictwo mieszkaniowe (dostepnosc
kredytu hipotecznego)



PKB, popyt i produkcja budownic cieil_(!e_czasv dia budownictwa -
(poziom roku 1999 réwny 100) PrZeJSCIOWNE

Na diuzsza mete dobre
perspektywy

Kryzys Kiedys sie skonczy (2
lata?), powroca trendy
diugofalowe

Inwestycje, rozwoj infrastruktury,
hudownictwo mieszkaniowe

Wymogi modernizacyjne

Presja na zmiany technologii
(np. na energooszczedne)
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