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Uzasadnienie panelu

* Wypowiedzi premiera
— Czy to jednak nie jest temat zastepczy ?

* Burza medialna
— ZNnowu jest sensacja

« Ekonomisci dali sie ztapac | debatowali do
dtugiego weekendu

— To my tez dywagujmy
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Podstawowe korzysci przyjecia
euro

* Przede wszystkim na poziomie mikroekonomicznym

« Likwidacja ryzyka kursowego

— Wieksza przewidywalnosc¢ rachunku ekonomicznego:
przychodow i kosztow

« W tym rachunku inwestycyjnego
— Impuls dla wymiany towarowej i inwestycji bezposrednich

— Integracja krajowego rynku finansowego z rynkiem w
strefie euro

« Wyeliminowanie ryzyka wybuchu kryzysu walutowego

— Musiatby wystgpi¢ na szczeblu strefy euro czyli kryzys
euro
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Podstawowe koszty przyjecia euro

« (Gtownie na poziomie makroekonomicznym
« Utrata niezaleznosci przez polityke pieniezng
— Koniec ze stabilizowaniem koniunktury za pomocag
stop procentowych (bo w gestii EBC)

— Koniec z wahaniami kursu jako stabilizatorem szokow
zewnetrznych

— Problemem zaburzenia asymetryczne:
» Takie, ktore uderzajg w wybrane kraje w tym Polske

» Takie, ktore uderzajg we wszystkie kraje, ale
nierownomiernie
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Bilans korzysci | kosztow przed
kryzysem globalnym

* Korzysci wyzsze od kosztow

* Raport NBP z 2004 .

— dynamika PKB wyzsza o0 0,2 - 0,4 punktu procentowego
niz w scenariuszu pozostawania poza strefg euro.

— Po 20 latach PKB wyzszy o okoto 8% niz w scenariuszu
pozostawania poza strefg euro

 Raport NBP z 2008 r.

— poziom PKB bytby o 7,5% wyzszy od PKB w
scenariuszu pozostawania poza strefg euro

— 90% korzysci zrealizowane w ciggu 10 lat

— Oznacza to dynamike PKB wyzszg o ok. 0,6% rocznie

niz bez przyjecia wspolnej waluty
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Aspekt samego kryzysu

* Przed kryzysem strefa euro najbardzie]
Zrownowazonym obszarem w swiecie

* Euro przestato byC synonimem stabilnosci

— Wieksza rezerwa dotychczasowych
entuzjastow w Polsce

— Wzrost samooceny polskiej polityki
makroekonomicznej

« Czy rezygnowac z jej niezaleznosci ?
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Aspekt remontu

 Wprowadzenie zabezpieczen przed
powtorzeniem podobnego kryzysu

— Czy osiggnieto mase krytyczng ?
* Przysztosc strefy euro

— Unia bankowa

— Unia fiskalna

— Unia polityczna

« Czy chcemy jg wspotksztattowac, czy
obserwowac co z tego wyniknie ?

— Co to oznacza dla Polski ?
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Uwarunkowania polityczne

* Nie ma wiekszosci parlamentarnej do
nieuchronne] zmiany Konstytucji w tym
Sejmie
— W przysztym zapewne tez nie bedzie

« Jak to obejsc ?

— Transakcja wymienna
* Premier nie wyklucza referendum zgdanego przez
PIS
* Liczy na niskg frekwencje — dlaczego ?
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Sondaz CBOS ze stycznia - lutego
2013 r.

« Kto za, kto przeciw ?

— 64 proc. Polakéw sprzeciwia sie wprowadzeniu euro w naszym kraju
— 29 proc. popiera

e 71 proc. ma swiadomosc, ze nasz kraj nie spetnia jeszcze
wszystkich warunkow koniecznych do przyjecia euro

« Kiedy ?

— 79 proc sadzi, iz nie nalezy sie z tym spieszycC

— 17% - przyjmijmy szybko
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Kto to powiedziat ?

»...chcemy do niej wejsc, po pierwsze wykorzystujgc czas do roku
2015 na wypetnienie wszystkich warunkow wymaganych z tytutu
Maastricht. Podejmiemy decyzje, wedtug mnie, po wyborach roku

2015 - bedzie to rok wyborow i prezydenckich, i parlamentarnych”
Prezydent Polski, Paryz, 7 maja 2013 .

"Nieztym hastem na dzisiaj jest: niespecjalnie sie spieszyc z
wejsciem do strefy euro, ale spieszyc¢ sie z przygotowaniami
gospodarki, lecz bez ztudzen, ze uda sie to zrobi¢ w ciggu Kilku,
mam nadzieje, ze nie bedzie to kilkunastu lat"

minister finansow, 19/04/13
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Kryteria nominalne — ciggty problem z
kryterium fiskalnym

Prawie zawsze zbyt optymistyczne prognozy rzgdu
Nie przyjmuje sie krajow objetych procedurg nadmiernego
deficytu

— Moze uda sie umkngc spod jej pregierza w 2015 .
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I deficyt % PKB Maastricht

Zrédto: GUS, Program Konwergencji — Aktualizacja 2013
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Moze chec jest z nami, ale czy moc ?

* To byty argumenty opisujgce chec
przyjecia wspolnej waluty

* A czy mozemy ?
— Konwergencja nominalna

— Konwergencja realna
« Konkurencyjnos¢ miedzynarodowa
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Rzad tnie deficyt a Komisja watpi

Deficyt SFP a programy konwergencji , % PKB

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Dtug publiczny - Flirt z kryterium z Maastricht

* Prognozowana stabilizacja dtugu publicznego, ale nie jego spadek w

najblizszych latach
« Komisja watpi

« "Bezpiecznie by byto, zeby Polska przystepujgc do strefy euro miata poziom
dftugu publicznego w relacji do PKB ponizef 40 proc., albo, chociaz byta na
Sciezce zblizajgcej nas do tego poziomu" — powiedziat Rostowski.
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ERM 2 — przedsionek do... czy
samo... ?

« ,Bardzo nie lubie systemu ERM2, uwazam, ze
powinnismy (...) mowic o tym, ze to jest bardzo powazna
bariera, ktora uniemozliwi Polsce (...) wchodzenie do
strefy euro. - Polska powinna jasno mowic, ze nie

wchodzi do ERM?2 (...). Chcecie nas w euro, zaproScie,
ale bez tego kryterium”

[Marek Belka, debata u prezydenta RP]

« ,Gdybysmy zdeklarowali, jaki jest graniczny kurs waluty,
ktorego musimy bronic, to na pewno rynek chciatby to

sprawdzic. To jest tak, jakbySsmy zapraszali do spekulacji
wszystkich inwestorow na catym Swiecie”
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Konwergencja realna

 PKB na mieszkanca wg sity nabywczej
ciagle duzo ponizej sredniej w UE
— ale Estonia — 67%; Stowacja — 73% w srodku
— czy to przeszkoda ?

» Elastyczny rynek pracy w Polsce

— Duzy udziat stanowienia ptac na poziomie zakfadu
pracy

« Dtugookresowa dynamika z grubsza zgodna z dynamikg
wydajnosci pracy

— Wysoki udziat elastycznych form zatrudnienia w
porownaniu z innymi krajami strefy euro
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Konkurencyjnosc Polski a strefy euro

« bardziej proefektywnosciowa struktura podatkow
* nizsze obcigzenia podatkowe niz w strefie euro

Niejawna stopa podatkowa

udziat podatkow w PKB pracy konsumpcji kapitatu
Polska 32,4 32,2 20,8 18,3
UE17 39,5 37,7 19,4 28,9
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Konkurencyjnos¢ miedzynarodowa —

damy rade !

REKW zgodnie z teorig kursu parytetu sity nabywczej powinien sie wzmacniac
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Pytania do panelu

Czy wyznaczy¢ date docelowg (u wiadz przewaza poglad, ze najpierw
nalezy spetnic kryteria cztonkowstwa, do 2015 r.) ?

— Z jednej strony ryzyko kompromitaciji
Przykfad: niefortunna deklaracja premiera z wrzesnia 2008 r.

— Z drugiej strony motywuje i ogniskuje dziatania

Jaki sg argumenty za szybkim wejsciem a jakie za odtozeniem ?
— Czy czekac€ az strefa euro sie wyremontuje ?
— Czy silnej gospodarce w ogole potrzebne jest euro ?

Co trzeba w zwigzku z tym zrobic¢ ?

Kryzys zadtuzenia w strefie euro wydaje sie by¢ chwilowo opanowany.
Dokonywany jest remont. Jakie jest jednak w dalszym ciggu ryzyko same;
strefy euro ?

Czy ewentualny kryzys nie pociggnie bardziej Polski w ddt, kiedy przyjmie
wspolng walute niz kiedy pozostanie poza nig ?

— Rola bliskich zwigzkow gospodarczych ze strefg euro
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Jeszcze poczekamy | moze
doczekamy

Dziekuje wszystkim za udziat w dyskusji !
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