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1.

Kryzys w strefie euro



Przyczyny obecnego kryzysu

Brak koordynacji tempa wzrostu ptac, co
doprowadzito do utraty konkurencyjnosci GIIPS
wobec Niemiec

Niestabilne boomy kredytowe (finansowane przy
wykorzystaniu krotkoterminowego zagranicznego
finansowania hurtowego) spowodowaty trwajgcy do
dzisiaj kryzys bankowy.

W poczagtkowej fazie kryzysu w strefie euro brak byto
instytucji mogacych go ztagodzic

Obecnie: Asymetria roztozenia kosztow dostosowan



Jakie oczekiwania wptynety na decyzje
o utworzeniu strefy euro i jej ksztatt instytucjonalny
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Eksport netto nowoczesnych przemystow
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Tradinh myths: Addressing misconceptions about trade, jpobs, and competitiveness,
Mc Kinsey Global Institute, 2012



Dlaczego popierano tworzenie wielkich pan-europejskich bankow?

-~

,You, the financial market actors, can help to
make greater financial integration, higher

growth and advanced political unity in Europe
a reality” (Gertrude Tumpel-Gugerell, 2005)



Jakie zatozenia wptynety na decyzje
o utworzeniu strefy euro i jej ksztatt instytucjonalny
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http://www.theflatearthsociety.org/forum/index.php?topic=53073.60



Na jaki mechanizm dostosowawczy liczono?

In labor mobility and wage flexibility we trust
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Jaka jest przyczyna asymetrii kosztow dostosowan?

Trylemat globalizacji Daniego Rodrika
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Uczestnictwo w strefie euro
a mozliwo$é zachowania rownowagi w gospodarce

Kraj poza strefy euro:

e Stabosci strukturalne (przejawiajgce sie w sztywnosci cen i ptac oraz
niedoskonatej mobilnosci czynnikéw produkcji) utrudniaja
samoczynny powrot gospodarki do stanu rownowagi.

 Zmienny kurs walutowy i autonomiczna polityka pieniezna pomagaja
gospodarce powracac do stanu rownowagi pomimo wystepujgcych
w niej stabosci strukturalnych

Kraj w strefie euro:

* (Czy dotychczasowe doswiadczenia funkcjonowania strefy euro
potwierdzajg, ze wejscie do strefy euro mobilizuje kraje
cztonkowskie do podejmowania reform strukturalnych, ktore nie
tylko zwiekszajg zdolnos¢ gospodarki do samoczynnego powracania
do stanu rownowagi, ale powodujg takze poprawe je;
konkurencyjnosci i zwiekszenie sie potencjalnego tempa wzrostu?



Quiz dla uczestnikdéw konferenc;ji

* Czym roznig sie skutki dewaluacji i dewaluac;ji
wewnetrznej?



2.
Polska a strefa euro
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http://onemansblog.com/2011/05/16/impossible-lego-sculptures-and-optical-illusions/



EZmiennos’.c’ kursu ztotego pomaga stabilizowac realny efektywny

kurs walutowy (kosztowa konkurencyjnosc¢ gospodarki) }
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Zmiennos¢ kursu ztotego kursu ztotego pomaga stabilizowac
konkurencyjnosc polskiej gospodarki
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Zmiennosc¢ kursu ztotego nie wptywata niekorzystnie
na optacalnosc polskiego eksportu
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Zmiennosc kursu ztotego pomaga
utrzymywac rownowage w bilansie ptatniczym

Current Account Balance (% of GDP)
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Czy nalezy spieszy¢ sie z przystapieniem

do unii bankowej?
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»Fiscal and banking union won’t be created by
the end of the year. Five years is more like it”.
/Barry Eichengreen, 2012/

http://www.louisagiffard.com/blog.pl?id=9



Quiz dla uczestnikdéw konferenc;ji

e Jak duze sg obecnie spready na rynku walutowym; po
przeniesieniu obrotow na platformy rozliczeniowe?

* Czy badania empiryczne potwierdzajg niekorzystny
wptyw zmiennosci kursow walutowych na handel
zagraniczny?

* Czy znaczne i trwate obnizenie stop procentowych

jest szansg czy zagrozeniem w przypadku gospodarki
przechodzgcej przez okres realnej konwergenc;ji?



