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Zmiany koniunktury w Polsce. Budownictwo na tle innych sektorow.

W badaniach koniunktury przedmiotem analizy sg zmiany aktywnosci gospodarczej w krotkim i srednim
okresie. W klasycznym cyklu koniunkturalnym wyréznia sie 4 fazy przypisane dwdém stanom: wzrostu i spadku
aktywnosci gospodarczej. S3 one najczesciej okreslane mianem ozywienia, rozkwitu (boomu), kryzysu i
depresji. Wspodtczesnie do badania zmian koniunktury czesdciej wykorzystuje sie cykl wzrostowy, w ktérym
wyrdznia sie dwie fazy: wzrostowa (ozywienie aktywnosci gospodarczej) i spadkowa (spowolnienie aktywnosci.
Wykorzystujgc podejscie wzrostowe w przebiegu PKB w Polsce w latach 1995 — 2013 mozna wyrdzni¢ cztery
petne cykle dla odlegtosci miedzy dolnymi punktami zwrotnymi. Ostatni, pigty cykl, wtasnie sie konczy.
Lokalizacja punktéw zwrotnych w wahaniach PKB jest przedstawiona na rysunku nr 1 w postaci linii pionowych.
Rysunek pokazuje takze wahania wskaznikow koniunktury w przemysle przetwdrczym, budownictwie, handlu i
transporcie. Badania koniunktury w trzech pierwszych sektorach prowadzone sg w IRG SGH, dane dotyczace
koniunktury w transporcie pochodzg z badania Instytutu Transportu samochodowego w Warszawie.

Rysunek 1 Wahania wskaznikow koniunktury w przemysle przetwdrczym (PRZEM_WHK), budownictwie
(BUD_WK), transporcie (TRANS_WK) i handlu (HAND_WHK) na tle punktow zwrotnych w wahaniach PKB.
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Zrédto: IRG SGH, oznaczenia punktdw zwrotnych: P gérny punkt zwrotny, T dolny punkt zwrotny.

Tylko dla przemystu przetwodrczego i handlu stwierdzono taka sama liczbe cykli jak dla PKB. W wahaniach
wskaznika koniunktury w budownictwie wyrdzniono jeden cykl mniej, podobnie dla transportu, ale dla tego
sektora dysponujemy krotszym szeregiem czasowym. Nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, iz wskazniki koniunktury z
wyprzedzeniem sygnalizujg punkty zwrotne w wahaniach PKB. Nalezy zatem uzna¢ je za zmienne
wyprzedzajgce. Na poziomie wielkosci Srednich najwieksze wyprzedzenie, o 2,7 kwartatu, charakteryzuje
zmiany wskaznika koniunktury w transporcie. Dla wskaznika koniunktury w przemysle wyprzedzenie wynosi 1,8
kwartatu, dla handlu i budownictwa wyprzedzenia wynoszg 0,4 kwartatu. Wielkosci srednie dla tak krétkiego




okresu nalezy jednak traktowaé z duzg ostroznoscig. Szczegétowe informacje na temat wyprzedzen w
poszczegolnych cyklach zawiera tabela 1.

Tabela 1. Wyprzedzenia (-) i opdznienia (+) punktéw zwrotnych czynnika cyklicznego PKB przez punkty zwrotne
badanych wskaznikéw koniunktury (w kwartatach).

PKB Przemyst Budownictwo Transport Handel
oo 1 © : « =
ilos¢ dodatkowych punktéw zwrotnych - 0 1 0 1
Poprawa po
recesji transformacyjnej
P 1996 Q1 ns 3 - -1
T 1996 Q4 -2 ns - -1
Kryzys rosyjski
T 1996 Q4 -2 ns - 1
P 1998 Q1 -2 ns ns -1
T 1998 Q4 0 3 ns 1
Kryzys internetowy
T 1998 Q4 0 3 ns 1
P 2000 Q1 0 1 ns 3
T 2002 Q4 -4 -5 -5 -3
Bum akcesyjny
T 2002 Q4 -4 -5 -5 -3
P 2004 Q2 -1 1 -1 2
T 2005 Q3 -1 0 0 1
Kryzys finansowy
T 2005 Q3 -1 0 0 1
P 2008 Q1 -2 -5 -3 0
T 2009 Q3 -2 -1 -2 -1
Kryzys zadtuzeniowy
T 2009 Q3 -2 -1 -2 -1
P 2011 Q4 -4 -1 -5 -6
T - - 2012 Q4 - 2012 Q4
— 18 075 23 08
soreyeh punktéw swrotnych 18 02 30 02
Srednie wyprzedzenie wszystkich punktéow 1,8 0,4 2,7 0,4

zwrotnych
S ——

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych Eurostat, ITS i IRG SGH.

Dla lokalizacji punktow zwrotnych w wahaniach wskaznika koniunktury w budownictwie wyniki s3
niejednoznaczne. Trzy razy wskaznik ten z opdznieniem zareagowat na zmiany w dynamice PKB. Dwukrotnie
opdznienia dotyczyty gérnego punktu zwrotnego, raz dolnego. Opdznienia wynosity odpowiednio 3 i 2 kwartaty.
Raz lokalizacja punktéw zwrotnych w wahaniach PKB i wskaznika koniunktury w budownictwie pokrywata sie.
Uzyskane wyniki nie sg zgodne z prawidtowoscig teoretyczng, mowigcy o wyprzedzajgcym charakterze zmian w
budownictwie w stosunku do innych sektoréow gospodarki. Ze wzgledu na stosunkowo krétki okres objety
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badaniem, ale takze i ilos¢ nietypowych wydarzen, majgcych w tym okresie miejsce w polskim budownictwie,
nie ma jednak wystarczajacych podstaw do odrzucenia tej prawidtowosci. Tym bardziej, iz wskaznik korelacji
wyprzedzajacych dla budownictwa najwyzszg wartosé¢, 0,606 pkt. przyjat dla wyprzedzenia o 3 kwartaty. Jest to
problem wymagajacy dalszych obserwacji.

Wahania cykliczne badanych zmiennych charakteryzujg sie zréznicowanym czasem trwania poszczegdlnych
fazach oraz rézng amplituda. Dla budownictwa czas trwania poszczegdlnych faz jest dtuzszy niz dla pozostatych
branz. Sredni czas trwania faz spadkowych wynosi 7 kwartatéw, faz wzrostowych 7,3 kwartatu. Najdtuzej, 12
kwartatéw, trwata faza wzrostowa podczas boomu akcesyjnego, najdtuisze fazy spadkowa, trwajace
odpowiednio 11 i 10 kwartatéw, miaty miejsce podczas kryzysu rosyjskiego i ostatniego kryzysu finansowego.
Dla budownictwa czas trwania faz spadkowych jest dtuzszy, niz dla pozostatych zmiennych. Dla PKB srednie
czasy trwania poszczegolnych faz trwajg odpowiednio 5,4 i 7 kwartatow.

Amplituda wahan cyklicznych wskaznika koniunktury w budownictwie jest takze znacznie wieksza niz PKB.
Réznice w czasie trwania poszczegdlnych faz jak i amplitudzie wahain widoczne sg na rysunku nr 2, ktéry
przedstawia wahania czynnika cyklicznego obu zmiennych.

Rys.2 Wahania wskaznika koniunktury w budownictwie (CCl) na tle wahan komponentu cyklicznego PKB
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Zrédto: IRG SGH

Maksymalna wartos¢ odchylenia od dtugookresowego trendu dla wskaznika koniunktury w budownictwie,
ktora miata miejsce podczas kryzysu finansowego, wyniosta 15,99 pkt.; minimalna -22,04 pkt., podczas gdy dla
PKB wartosci te wynoszg odpowiednio 2,85 i -1,53pkt.. Na tej podstawie mozna stwierdzi¢, iz przebieg wahan
cyklicznych w budownictwie przyczynia sie do wzrostu amplitudy wahan cyklicznych w catej gospodarce.
Wysokiej amplitudzie wahan towarzyszy duza ich zmienno$¢, o czym sSwiadczy wysoka wartos¢ odchylenia
standardowego, wynoszgca 9,3 punktu. Ma ona wplyw na wzrost zmiennosci wahan na poziomie catej
gospodarki. Takze intensywnos$¢ zmian w poszczegélnych fazach wahan cyklicznych jest wieksza. Ze wzgledu na
krotszy czas trwania faz spadkowych intensywno$¢ zmian w fazach spadkowych jest wieksza niz w fazach
wzrostowych.

Zmiany wskaznika koniunktury w budownictwie dobrze odzwierciedlajg zmiany produkcji budowlano -
montazowej i z wyprzedzeniem sygnalizujg punkty zwrotne w wahaniach tej zmiennej. Zaleznosci te
przedstawione sg na rysunku nr. 3.



Rysunek 3. Wahania sktadnika cyklicznego wskaznika koniunktury w budownictwie (CCl), na tle sktadnika
cyklicznego indeksu produkcji budowlano-montazowej (CON).
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Zrédto: IRG SGH

Na podkreslenie zastuguje fakt, iz w wahaniach wskaznika koniunktury w budownictwie stwierdzono dolny
punkt zwrotne dla ostatniego cyklu koniunkturalnego. Miato to miejsce w czwartym kwartale 2012 roku. Czy
zatem mozemy stwierdzi¢, iz sytuacja w budownictwie poprawia sie?

Najnowsze wyniki badania koniunktury w budownictwie wyraznie na to wskazujg. Rysunek 3 pokazuje zmiany
wartosci wskaznika koniunktury w latach 1994 — 23014.

Rysunek 3. Wskaznik koniunktury w budownictwie
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Ogodlna warto$¢ wskaznika koniunktury w | kwartale 2014 wynosi -18 punktéw. Ujemna wartos¢ wskaznika
wskazuje, iz sytuacja w budownictwie nie jest najlepsza. Wiekszos$¢ przedsiebiorcow ocenia jg jako
niezadawalajacg. Jednoczesnie widoczne sg symptomy poprawy. Aktywnosé firm budowlanych cechuje silny
rytm sezonowy: wzrost aktywnosci w Il i Il kartele, spadek w IV i I. Tymczasem w | kwartale 2014 roku miat
miejsce wzrost wartosci wskaznika, co nalezy uznaé¢ za zmiane nietypowa i potwierdzajagcg symptomy
ozywienia. Wyraznie widaé je w przebiegu linii trendu, rosnacej od Il kwartatu 2013 r. Nalezy jednak podkresli¢,
iz poprawa zaczyna sie od bardzo niskiego poziomu a jej tempo jest umiarkowanie powolne, w ostatnim okresie
coraz mniejsze. Oznacza to duzg wrazliwos¢ na wszelkie zagrozenia, ktére moga sie pojawi¢ w otoczeniu
zarowno wewnetrznym jak i zewnetrznym. Podobna sytuacja w budownictwie miata miejsce podczas kryzysu
internetowego lat 2000 — 2002. Za najlepsza w catym badanym okresie nalezy uznaé sytuacje przed kryzysem
finansowym, w latach 2004 — 2007.

Poprawie aktywnosci w budownictwie towarzyszy duze zréznicowanie regionalne koniunktury, widoczne na
rysunku nr 4.

Rysunek 4. Zréznicowanie koniunktury w wyrdznionych regionach w | kwartale 2014 r.
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W ostatnim okresie w Polsce mieliSmy do czynienia z ogromnymi inwestycjami w infrastrukture, finansowanymi
W znacznej czesci ze Srodkdéw unijnych, ale takze budzetu panstwa i samorzgdéw lokalnych. Wydaje sie, iz skala
inwestycji publicznych zaburzyta funkcjonowanie rynku budowlanego. Zmienita sie zwtaszcza rola cen, ktore nie
sg ustalane na zasadach rynkowych tylko quasi administracyjnych, ze wzgledu na ich role gtéwnego kryterium w
przetargach, finansowanych ze srodkéw publicznych. W powszechnej swiadomosci nie jest to najlepsze
rozwigzanie, ale ciggle funkcjonuje. Na rysunku 5 przedstawiono opinie przedsiebiorcow budowlanych na
temat zmian poziomu cen $wiadczonych przez nich ustug. Ich przebieg odzwierciedla linie trendu z rysunku nr
3, co wskazuje na decydujgce znaczenie tej zmiennej w ksztattowaniu aktywnosci przedsiebiorstw

budowlanych.



Rysunek 5 Ceny ustug budowlanych w latach 1994 - 2014
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Zrédto: IRG
Podsumowanie

Z badan koniunktury w budownictwie, prowadzonych przez IRG SGH wynika, iz w budownictwie od 2008 roku
utrzymuje sie niski poziom aktywnosci gospodarczej. Wskazniki koniunktury przyjmuja wartosci ujemne,
zarowno okresach ozywienia, jak spowolnienia aktywnosci gospodarczej. W ostatnich dwdch cyklach
koniunkturalnych, jakie wyrézniono w falowaniu aktywnosci gospodarczej w Polsce, wahania koniunktury w
budownictwie cechowaty dtuisze okresy przebywania zaréwno w fazach wzrostowych jak i spadkowych jak i
wysokie amplitudy wahan cyklicznych. W ostatnim okresie wystapity symptomy poprawy koniunktury. W IV
kwartale 2012 roku w wahaniach wskaznika koniunktury w budownictwie zdiagnozowano dolny punkt zwrotny
w ostatnim cyklu koniunkturalnym, okreslanym jako kryzys zadtuzeniowy. Od tego czasu wartosci wskaznikéw
koniunktury zwiekszajg sie. Poprawa koniunktury nastepuje jednak z niskiego poziomu a jej tempo jest
niewielkie. Kruchym podstawom ozywienia zagrazajg wszelkie oznaki niepewnosci, pojawiajace sie zaréwno w
otoczeniu wewnetrznym jak i zewnetrznym przedsiebiorstw.



